Analisi dei Volumi degli ultimi 6 giorni - future dax MARZO
Teri il dax ha prodotto una sessione alquanto strana : fin dalle prime battute il
mercato & stato preso un mano dai compratori : la fascia di grosi volmi di venerdi
tra 7765 e 7795 e stata velocemente bucata senza lasciar spazio ai ribassisti di
impostare una strategia ribassista. Per le 10 il dax era gia sopra zona. IL resto della
giornata si & svolto con bassi volumi (alla fine sono stati scambiati 126k lots, un
volume molto basso) all'interno di un range trading molto stretto 7800/7820. C'p
stata una veloce puntata al ribasso alla rottura del 7800, ma il dax non & riuscito ad
esprimere uno storno pi' profondo di 7780. La chiusura é stata segnata quasi sui
massimi del range, a 7816.
La distribuzione dei volumi ha assunto una forma a friangolo rettangolo molto
particolare, che si vede raramente : il POC e quasi ai massimi (7813 vs high a 7826)
e verso il basso i volumi scendono velocemente, tanto che sotto 7793 restano

I prezzi indicati si riferiscono sempre al Future dax, non all’indice : qualora intenda riferirmi all’inc

pochissimi volumi.

Generalmente queste figure hanno poco equilibrio e evolvono rapidamente
verso nuovi livelli : la rottura verso l'alto infatti lancia il mercato verso
7850/7890, mentre una discesa sotto 7798 ripropone nuovamente la discesa
e il trend ribassista.

Al momento il bias & chiaramente rialzista : minimi massimi e PoC crescente
rispetto al giorno prima sono chiare indicazioni. Addirittura abbiamo un poC
(7813) superiore al high del giorno prima (anche se di poco, 7812.5) e una
chiusura sopra il PoC. Non si potrebbe chiedere di meglio , se non il fatto di
avere volumi maggiori, e hon una sessione quasi sonnolenta.
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La settimana scorsa si & conclusa con un
reversal weekly molto significaiva, questa
settimana con un piccolo rimbalzo, che
potrebbe essere un semplice pullback nella
discesa ma deve essere ovviamente
attentamente monitorato. Al momento
restiamo entro fasce di rimbalzo
considerabile fisiologiche : siamo sempre
sotto il minimi di due settimane fa (7836), e
siamo ben sotto la fascia di grosso volume di
settimana scorsa (7865/95). Sono questi
livelli fondamentali che non dovranno essere
passati questa settimana per confermare la
tenuta del trend ribassista in corso (che ha
come target 7444 indice, equivalente a
7504 dax marzo).

Se invece il dax riuscisse a recuperare e
passare al rialzo 7900, allora dovremo
rivedere lo scenario.

1 prezzi indicati si riferiscono sempre al Future dax, non all’indice : qualora intenda riferirmi all’indice, verra adeguatamente specificato.
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ANALISI DEL GRAFICO CANDLESTICK DAILY

Trend ribassista , sentiment rialzista.

I| sentiment pesantemente ribassista con cui era finita la sessione di venerdi e stato ribaltato ieri con una sessione di rimbalzo : il rally del dax &
rimasto contenuto all'interno del canale discendente (di cui perd é stata intaccata la trendline superiore). Questo canale & molto inclinato quindi
¢ probabile che venga anche tagliato verso l'alto nella sessione di oggi , dato che il limite superiore passa a 7764 future e 7701 indice. Anche se
tagliasse al rialzo la trendline, tuttavia non sarebbe sufficiente per cambiare il trend , che resta ribassista , confermato dal weekly reversal di
settimana scorsa (a meno ovviamente di rally ben oltre 1.5%, in tal caso occorre rivedere I'analisi).

L'indice ha chiuso ieri a 7732 sotto il quintuplo minimo 7777 / 7780 del range dicembre-gennaio. Resta sempre valido il target 7444, minimo di

novembre, con supporto intermedio a 7674.
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TEMI DELLA SETTIMANA

1. 08.01 Rischio Geopolitico ieri & aumentata improvvisamente la tensione tra Iran e USA in seguito ad un confronto havale davanti allo stretto di Ormuz. Non é successo niente
di irreparabile e i mercati non hanno risentito.

2. 15.01 SubPrime Citigroup : girano voci che oggi verrano annunciati altri 25bn di minusvalenze . Tagli FED il 30 gennaio : i futures sui federal funds stanno
prezzando la possibilita al 46% che la FED addirittura tagli i tassi di 75bp al FOMC di fine gennaio !!

3. 15.01 Dati macro di oggi : giornata ricchissima di dati. In Germania il GDP 915 e lo ZEW 1100, UK i CPT 10.30, USA PPI e Retail sales (fondamentale x misurare
la forza del consumo) e Empire Manufacturing 1430

4. 15.01 Commodities : oro rompe 900, tocca nuovo recordo assoluto a 916 e chiude a 905. Anche il al rialzo a 94.30 +1.7%.

5. 15.01 Trimestrali : oggi [prima di open] Citigroup, US Bancorp, [dopo la chiusura] Intel ; 16 genn JPMorgan, Northern Trust, Wells Fargo, Washington Mutual,
; 17 genn Bank of NY, Charles Schwab, Merrill Lynch, IBM, Xilinx ; 18 genn GenElectric, Schlumberger.

6. 15.01 Valute : dollaro si indebolisce ulteriormente a 1.4875, yen recupera contro usd a 107.80 ma e fermo su euro a 160.30.
7. 15.01 Calendario Macro di oggi : (ora, consensus - previous) (// numero di stelle, da 1 a 5, é un rank per il possibile impatto sui mercati azionari)

e 101 GBP RICS House Price Balance (DEC) -45.0% -40.6% ++

e 845 EURFr CP.I.(MoM) (DEC)0.3% 0.5% (YoY) 2.5% 2.4% +44

e 845 EURFr CP.I. - EU Harmonised (MoM) (DEC) 0.3% 0.6% (YoY) 2.7% 2.6% +4+4

e 9.15 EUR Ger GDP (Annual Growth Rate) (DEC 31) 2.5% 2.9% +++4

e 10.00 EUR It CP.I. (NIC incl. tobacco) (MoM) (DEC F) 0.3% 0.3% (YoY) 2.6% 2.6% ++

e 10.00 EUR It CP.I. - EU Harmonized (MoM) (DEC F) 0.3% 0.3% (YoY) 2.8% 2.8% ++

e 10.30 GBP C.P.I. (MoM) (DEC) 0.5% 0.3% (YoY) 2.0% 2.1% +4++

e 10.30 GBP Core CP.I. (YoY) (DEC) 1.5% 1.4% +44

e 10.30 GBP Retail Price Index (MoM) (Dec) 0.6% 0.4% (YoY) 4.0% 4.3% ++4

e 10.30 GBP RPI Ex Mort gage Interest Payments (YoY) (DEC) 3.1% 3.2% ++

e 11.00 EUR ZEW Survey (Econ. Sentiment) (JAN) -38 -35.7 +444

e 11.00 EUR Ger ZEW Survey (Econ. Sentiment) (JAN) -40 -37.2 Current Situation (JAN) 59.5 63.5 +44++

e 1430 USD P.P.I.(MoM) (DEC)0.2% 3.2% (YoY) 7.4% 7.2% +4e4

e 1430 USDPPI.Ex Food & Energy (MoM) (DEC) 0.2% 0.4% (YoY) 2.0% 2.0% +4444

e 1430 USD Advance Retail Sales (DEC) 0.1% 1.2% Less Autos 0.1% 1.8% ++44++

e 1430 USD Empire Manufacturing (JAN) 9.8 10.3 +4+4

e 16.00 USD Business Inventories (NOV) 0.4% 0.1% ++

e 23.00 USD ABC Consumer Confidence (JAN 13) -- -20 +4+4

¢ 0.50 JPY Machine Orders (MoM) (NOV) -4.5% 12.7% (YoY) -1.2% 3.3% +4+4

e 050 JPY Domestic CGPT (MoM) (DEC) 0.1% 0.2% (YoY) 2.3% 2.3% ++

e 050 JPY Current Account Total (yen) (NOV) 1860.9B 2229.1B ++

e 0.50 JPY Adjusted Current Account Total (yen) (NOV) 2022.0B 2564.8B ++

e 0.50 JPY Trade Balance - BOP Basis (yen) (NOV) 957.4B 1158.4B ++

I prezzi indicati si riferiscono sempre al Future dax, non all’indice : qualora intenda riferirmi all’indice, verra adeguatamente specificato.



RIASSUNTO DELLA STRATEGIA PER 15 gennaio
Update della notte (ore 7.00) :
Topix -2.2%, Shanghai -1.23%. HangSeng -1.17%. Altri mercati in rosso tra +0.1 e -1.5%. Mercati USA -0.35
%. Valute : ferme overnight.
Strategia :
Il recupero di ieri dei mercati USA, spronati da buoni risultati anticipati da IBM, non é stato seguito dai
mercati asiatici, che nella notte sono quasi tutti negativi, condizionando anche I'andamento sul Globex dei
futures USA (in perdita di 0.35% in media).
Per stamattina possiamo quindi attenderci un'apertura al ribasso del dax sotto il 7800 : se cosi avverra alle 8,
il dax si trovera subito come resistenza I'appuntito PoC di ieri a 7813 e il high di ieri a 7826. Una discesa
sotto 7780 apre la strada ad un test dei minimi a 7727. In particolare sotto 7765 i volumi scambiati sono
stati bassissimi e i supporti inesistenti fino a 7727.
Sono gia due giornate che nella prima ora viene impostato il trend per tutta la giornata : seguiro’ oggi con la
massima attenzione i flussi che si verificano entro le 10.00 cercando di cavalcare subito qualche trend
interessante.
A mio parere, il frend & ancora decisamente ribassista, e il rimbalzo visto ieri & solo un temporaneo pullback
che lascera presto spazio a nuove discese. Tuttavia mi muovo con la massima attenzione, per non restare
invischiato in posizioni ribassiste aperte su livelli sbagliati.
Oggi in particolare ci sono molte occasioni per creare elevata volatilita : dati macro importanti si succedono
senza sosta, anche in Germania (vedi lo Zew), poi trimestrali USA e dati macro USA. Verso le 1430 sono finiti
i dati e si parte con i mercati USA. Oggi si entra inoltre nel vivo delle trimestrali USA che ci
accompagneranno fino a fine gennaio.
Stamattina quindi navigo a vista, cercando di cogliere occasioni per vendere e entrare quindi nel trend
ribassista avendo stop a protezione non troppo lontane. Non mi sbilancio al momento su consigli definiti, per i
quali rimando alla pagina Analisi Intraday del sito web.

Dati macro di oggi In Germania il GDP 915 e lo ZEW 1loo, UK i CPI 10.30, trimestrali Citigroup e US Bancorp
in ora di pranzo, poi alle 1430 USA PPI e Retail sales (fondamentale x misurare la forza del consumo) e
Empire Manufacturing, dopo la chiusura trimestrale di Intel

8180 <+ 4+ :highdel?2genn

8140 ++ : zonavolume del 10 dec

8073/83 44+ zona volume del 17 dec

8030/35 4+ zona volume del 2 genn

8000/05 ++ friple massimo intraday del 3 genn
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7890 + :PoC 7genn, del 10 genn
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7826 ++4 : highdiieri
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7812 +4++4+ :PoC28 nov, low 29/11, low 9/1
7790/95 44+ : high 26 nov, low 10 genn
7760/65 4+ : high 26 nov, low 10 genn

7729 44+ :partealtadel range 7729/ 7529
7727 44+ :low11/1: sotto nonc'ealtro finoa ..
7622/29 44 +:PoC 27/11,low 28/11 (partenza rally)
7529/30 44+ : minimo di 7444 dell'indice

PUNTI PIVOT Fdax

15 gennaio
R3 7951 .
R3minor 7905 Nella pagina seguente una
R2 7872 spiegazione deri grafici usati,

R1 7839 Per maggiori info vedi il sito
Pivot 7793 www.thehawktrader.com, in
St 7760 ‘Le mie tecniche di trading”

S2 7714
S3minor 7668

s3 7635
High 7826

Low 7747

Range 79

Close 1730 7806
Close 2200 7816.5

www. thehawktrader.com

The Hawk Trader

Diff 1730-2200 10.5
0.1%
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Questo grafico illustra come si sono sviluppati i volumi ad ogni livello di prezzo, nel corso di b giorni consecutivi.
Il punto piu importante si chiama
zona con il 70% dei volumi trattati.

limite superiore
e inferiore della
Value Area

open high low close
della sessione

effettivamente una barra piu’ lunga corrisponde a volumi maggiori

. & corrisponde al prezzo che visto trattare il massimo numero di lotti. Intorno al PoC si sviluppa la Value Area, ossia la

Spesso il

un livello di trading molto importante, e diventa un supporto o resistenza significativo.
Altri livelli importanti sono
1) le fasce della Valuefrea : La Value Area & la zona in cui & racchiuso il 7T0% dei volumi trattati nel corso della sessione. Quando il prezzo apre all'interno della VA
del giorno prima, spesso continua a lavorare all interno delle fasce, che agiscono da supp e resistenza. Se invece apre il gap (o lap), il prezzo tende a ritornare verso
la fascia piu’ vicina della VA precedente o addirittura testa il PoC prima di ripartire in direzione del gap.
2) zone con bassi volumi : sono queste zone che nei grafici a barre si vedono piuttosto bene in quanto corrispondono a picchi in rialzo o in ribasso. Sono zone di
accelerazione, in cui il mercato tende a non fermarsi ma ad allontanarvisi velocemente.
Mentre il PoC costituisce il cuore del trading range, le zone di basso volume sono le rotture del range.

] puo essere un punto leggermente maggiore dei livelli adiacenti (vedi =« ) oppure un picco isolato e molto compresso |

un valore particolarmente importante, che nelle sessioni successivi fara sicuramente da riferimento.

non si riesce a vedere nei normali grafici a barre, in quanto rimane nascosto nei range trading ma rappresenta

) : in questa seconda ipotesi il PoC assu




