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La sessione di venerdi del dax ha confermato e proseguito il trend ribassista in atto
. uan volta digerite le parole di Bernanke e la notizia dell'acquisto di CFC da parte
di bankOf America (forse un salvataggio “imposto”), il dax ha tradato qusi tutta la
giornata in un trading range 7766/7796 (128k lots) con molti swings in questa area
e anche una puntata veloce ai minimi a 7743. 5 nel corso della mattina. Un
peggioramento dei mercati USA dopo le 2100 ha spinto il dax verso un nuovo
massimo a 7727, ripreso poi nell'ultima mezzora.

173k lots trattati sono inferiori a quelli scambiati mercoledi e giovedi ma non
indicano niente di particolare. Il trend continua ad essere ribassista : minimi
massimi e POC decrescenti sono un chiaro segnale di debolezza. La chiusura della
giornata a 7754, sotto la zona di volumi dominate (7766/96) conferma la debolezza
: 144k lots sono stati trattati sopra questo livello e solo 29k lots sotto la chiusura.

I prezzi indicati si riferiscono sempre al Future dax, non all’indice : qualora intenda riferirmi all’inc

Il lapdown che il dax aveva fatto in apertura di sessione & rimasto aperto
tutto il giorno : & stato questo il primo segnhale di una giornata fiacca. Il dax
non & infatti riuscito a avvicinarsi alla grande zona di volume di giovedi, che
partiva da 7830 : si e avvicinato al minimo di mercoledi ma é stato subito
riportato sotto 7800.

Per oggi ci troviamo quindi in un trend ribassista, con bias ribassista.



La settimana scorsa ha dato un segnale di
chiaro reversal : Dalla seduta di ieri arrivano
importanti segnali : 1) il dax ha rotto il
minimo di settimana scorsaa 7836.5 2) ha
trattato la maggiorparte dei volumi sotto il
PoC settimanale a 7885 3) ha chiuso la
settimana quasi sui minimi.

Inoltre i volumi sono stati elevati tutta la
settimana, con due giorni di volumi oltre
200k lots.

Anche a livello settimanale di conferma il
trend ribassista con minimi, massimi e PoC
decrescenti.

Il bias settimanale resta ribassista.

Il prossimo target del movimento a 7444
indice (= 7504 dax marzo).
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Il dax sta lavorando in questo canale
discendente molto chiaro : ampio 100 punti
circa, passa stamattina a 7777 -7677.

rra adeguatamente specificato.
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Trend ribassista , senfiment ribassista.
Venerdi la rottura al ribasso é stata confermata : l'indice ha rotto quintuplo minimo 7777 / 7780 chiudendo abbondantemente sotto (7717). A
questo punto, l'indice ha target 7444, minimo di novembre, con supporto intermedio a 7674.
Il canale indicato nella pagina precedente & una sezione di questo (piti ampio) canale che si vede bene sul grafico daily di destra: 7810 / 7602
sono gli estremi.
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1. 08.01 Rischio Geopolitico ieri & aumentata improvvisamente la tensione tra Iran e USA in seguito ad un confronto havale davanti allo stretto di Ormuz. Non é successo niente
di irreparabile e i mercati non hanno risentito.

2. 13.01 SubPrime CFC: dopo i rumors di fallimenti, Countriwide, un importante erogatore di mutui, potrebbe essere acquistato da Bank of America :ieri ha fatto +48% | MBIA :
forti dubbi emergono che il maggior assicuratore di bonds riesca a tenere il rating AAA : probabilmente ci vorranno ricapitaliizazioni per 10 bn Usd. Freddie Mac, ente semi-
governativo di promozione della proprieta abitativa, secondo soloa Fannie Mae, potrebbero perdere il rating A- : Moody's sta esaminando la sua situazione patrimoniale, che
potrebbe essere ben peggiore di quanto dichiarato a fine del terzo trimestre per default su molti mutui.

3. 14.01 Dati macro di oggi : pochi dati oggi, 1030 dati UK e poi 1100 produz industr EU.

4. 14.01 Commodities : oro sui nuovi massimi (893 da 877 ieri) e petrolio in ribasso per timori rallentamento economico mondiale (94.35 da 96)

5. 14.01 Trimestrali : questo il calendario settimanale : 15 genn Citigroup, US Bancorp, Intel ; 16 genn JPMorgan, Northern Trust, Wells Fargo, Washington
Mutual, ; 17 genn Bank of NY, Charles Schwab, Merrill Lynch, IBM, Xilinx ; 18 genn GenElectric, Schlumberger.

6. 14.01 Valute : dollaro sempre debole a 1.48, yen abbastanza tranquillo.

7. 14,01 Calendario Macro di oggi : (ora, consensus - previous) (// numero di stelle, da 1 a 5, é un rank per il possibile impatto sui mercati azionari)
2.30 JPY BOJ Deputy Governor Muto Will Speak in Sapporo City -- --
8.45 EUR Fr Current Account (euro) (NOV) -- -2.7B
10.00 EUR It Indus. Production s.a. (MoM) (NOV) 0.3% -0.3% w.d.a. (YoY) -1.0% -1.5%
10.30 GBP P.P.I. Input s.a. (MoM) (DEC) 0.8% 1.7% n.s.a. (YoY) 10.6% 10.3%
10.30 6BP P.P.I. Output n.s.a. (MoM) (DEC) 0.4% 0.5% (YoY) 4.7% 4.5%
10.30 GBP P.P.I. Output Core s.a. (MoM) (DEC) 0.2% 0.1% (YoY) 2.3% 2.2%
10.30 GBP DCLG UK House Prices (YoY) (NOV) 10.5% 11.3%
11.00 EUR Eu-Zone Indus. Production s.a. (MoM) (NOV) -0.8% 0.4% (YoY) 2.8% 3.8%
21.15 USD Treasury's McCormick Talks About Environment in California -- --5

I prezzi indicati si riferiscono sempre al Future dax, non all’indice : qualora intenda riferirmi all’indice, verra adeguatamente specificato.
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Update della notte (ore 7.20) :
Topix chiuso x festivita, Shanghai +0.88%. HangSeng -0.03%. Altri mercati mixed tra -0.88 e +0.47%.
Mercati USA +0.2 %. Valute : ferme overnight.
Strategia :
Dopo il leggero recupero nella notte per i mercati USA, il dax probabilmente mettera a segno in apertura
una leggera salita, fino a testare la parte inferiore del range 7765/95 dove venerdi ha sviluppato i massimi
volumi. Ogpni salita dovrebbe essere fermata dal 7810, high di venerdi e trendline sul daily (vedi pag 3).
Negli ultimi giorni il dax ha dimostrato una pesantezza “"autonoma” e durante la mattina , anche in assenza di
spinta americane, € riuscito a proseguire il trend ribassista : vediamo se anche stamattina viene confermata
questa impostazione di trading , che dimostra I'esistenza di un trend autonomo. Importante sara anche
verificare i volumi : dopo mercoledi e giovedi (volmi oltre 200k lots) venerdi i volumi cominciavano a ridursi
(170k lots) : se i volumi cominciassero di nuovo a scendere verso 130/140k lots, probabilmente oggi potrebbe
evolvere verso unh range, altrimenti, se si sviluppano numer:i alti, maggiore sara la probabilita di rotture.
Lunedi & sempre una sessione difficile, soprattutto come in questa settimana in cui il lunedi & di attesa
(niente dati macro, niente trimestrali) : arriveranno nei giorni prossimi fondamentali trimestrali per misurare
la redditivita del corporate America e dati macro significativi (USA PPI e CPI, retail sales, dati sulle case,
ecc).
Non sarei quindi sorpreso di vedere una sessione di transizione, con volumi bassi e trading che ripropone il
range di venerdi. Al rialzo , come indicavo 7810 dovrebbe contenere il movimento, pitl in alto 7830/35. Al
ribasso troviamo il minimo di venerdi 7727 e poi sotto questo livello non si trova quasi pit nessun livello fino a
7622/29, quindi 100 punti di discesa.
Operativamente, se si sviluppa una giornata come indicato, bisogna impostare acquisti sui supporti (sizes
leggere, dato che il trend & sempre ribassista), e vendite sulle resistenze oppure shorts veloci sulle rottura di
trendline rialziste (se ne sta sviluppando una proprio dai minimi di venerdi sera).

(9%&# 3% ,4

Oggi, nessuna trimestrale, domani Citigroup, US Bancorp, Intel.

Dati macro di oggi : pochi dati oggi, 1030 dati UK e poi 1100 produz industr EU

/1. - high del 2 genn
/4. : zona volume del 10 dec
/. +08/0 zona volume del 17 dec
/.0.809 zona volume del 2 genn
/...8.9 triple massimo intraday del 3 genn
+- 98+ PoC weekly 17dic, low week 10 dic, Poc 3dic
+-1 : importante spartiacque
+-0/ : inizia la zona di volumi del 8 dic
+/-119 : high 10 genn
+ - : PoC 7genn, del 10 genn
+/ 9. : zona di reazione
+/ 0. 809 :low 4 e 7 genn, PoC e close 10 gen
+ : PoC28 nov, low 29/11, low 9/1, high 11/1
++-.8-9 : high 26 nov , low 10 genn
++ .89 : high 26 nov , low 10 genn
++: - : parte alta del range 7729 / 7529
++ + :low 11/ 1: sotto non c'é altro fino a ..
+ .8 - : PoC 27/11,low 28/11 (partenza rally)
+9: - 80. : minimo di 7444 dell'indice
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Egminor 779;97533 Ne.//a pag/na se'guem“e una
R2 7861.83 spiegazione deri grafici usati,
R1 7825 67 Per maggiori info vedi il sito
Pivot 7776.33 www. thehawktrader.com, in
S1 7740.17 ‘Le mie tecniche di trading”
S2 7690.83

S3minor 7641.5

s3 7605.33
High 7812.5

Low 7727

Range 85.5

Close 1730 7789.5
Close 2200 7754
Diff 1730-2200 -35.5 -
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Questo grafico illustra come si sono sviluppati i volumi ad ogni livello di prezzo, nel corso di b giorni consecutivi.
Il punto piu importante si chiama
zona con il 70% dei volumi trattati.

limite superiore
e inferiore della
Value Area

open high low close
della sessione

effettivamente una barra piu’ lunga corrisponde a volumi maggiori

. & corrisponde al prezzo che visto trattare il massimo numero di lotti. Intorno al PoC si sviluppa la Value Area, ossia la

Spesso il

un livello di trading molto importante, e diventa un supporto o resistenza significativo.
Altri livelli importanti sono
1) le fasce della Valuefrea : La Value Area & la zona in cui & racchiuso il 7T0% dei volumi trattati nel corso della sessione. Quando il prezzo apre all'interno della VA
del giorno prima, spesso continua a lavorare all interno delle fasce, che agiscono da supp e resistenza. Se invece apre il gap (o lap), il prezzo tende a ritornare verso
la fascia piu’ vicina della VA precedente o addirittura testa il PoC prima di ripartire in direzione del gap.
2) zone con bassi volumi : sono queste zone che nei grafici a barre si vedono piuttosto bene in quanto corrispondono a picchi in rialzo o in ribasso. Sono zone di
accelerazione, in cui il mercato tende a non fermarsi ma ad allontanarvisi velocemente.
Mentre il PoC costituisce il cuore del trading range, le zone di basso volume sono le rotture del range.

] puo essere un punto leggermente maggiore dei livelli adiacenti (vedi =« ) oppure un picco isolato e molto compresso |

un valore particolarmente importante, che nelle sessioni successivi fara sicuramente da riferimento.

non si riesce a vedere nei normali grafici a barre, in quanto rimane nascosto nei range trading ma rappresenta

) : in questa seconda ipotesi il PoC assu




