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trovato la forza, comune d'altronde a tutti i mercati mondiali, di mettere a segno un
recupero che lo ha femporaneamente allontanato dal rischio del 7778/85. Il dax si
€ mosso in un canale ascendente di circa 60 punti con 5 swings molto interessanti .
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Analisi dei Volumi degli ultimi 6 giorni - future dax DICEMBRE
Dopo tre giorni in cui il mercato é rimasto schiacciato sui minimi, oggi il dax ha

un primo movimento al rialzo da 7850 ai massimi a 7901, quindi pullback a 7850,
secondo spinta rialzista a segnhare un nuovo massimo intraday a 7923, pullback a
7860, e infine chiusura a 7895.
Resta sempre forte la resistenza a 7930, zona di volumi del 18 dic, che frena la
salita. I volumi , nonostante il rollover, sono stati bassi, e da oggi diventa front

contract marzo 2008. In questi periodi di cambio di contratto diventa difficile fare

analisi tecnica : bisogna mentalmente, per qualche giorno ricordarsi che il nuovo

contratto vale 90 punti in pit, quindi tutti i riferimenti creati in queste settimane

spostiamoli al rialzo di 90 punti.
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Per oggi ripropongo ancora i livelli del contratto di dicembre, poi dal prossimo
report, passera tutto su marzo.

La giornata si chiude con un bias rialzista : minimi massimi e poc in salita
rispetto alla giornata precedente potrebbero condizionare l'operativita anche
di oggi, anche se ormai, i giochi per il 2007 sono fatti : I'anno & finito, oggi si
lavora con data operativa 2007 ma gia con valuta 2008 sull azionario fisico, e
moltissimi operatori non toccheranno un titolo oggi : a parte la chiusura delle
opzioni (& triple witching), che genereranno un po’ di vola insieme ai dati
macro, ci si puo aspettare dei movimenti molto random.
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Analisi settimanale (su future sintetico = indiceDax con volumi)
La giornata di ieri ha girato al rialzo una settimana che rischiava di finire pesantemente in lettera, dopo i tripli minimi dei giorni precedenti. La zona indicata ieri
come resistenza (7870/75, 7960/65 su marzo) e stata attraversata pil volte, ed ha ormai perso significato in quanto a potere propulsivo. Resta importante il 7840
(7930 marzo) come PoC settimanale, e infine resta validissimoi il 7773/83 come tripl minimo (7863/73 marzo) Resta un iornata di ieri (un inside day rispetto a
martedi) aggiunge poco all'analisi weekly.
La chiusura d'anno segna uno stacco netto : dal 2 gennaio riprenderanno le mani primarie a posizionarsi in modo deciso, per sfruttare la volatilita di gennaio. Spesso
a gennaio , hei primissimi giorni, si manifestano flussi di acquisto o di vendita notevoli, che condizionano tutto il mese. E la cosa piti incredibile & che questi flussi
partono proprio sull'anon nuovo, mentre il 30 dicembre magari non succede niente. Quindi tutti gli studi e analisi che possiamo fare oggi, tra 10 gg saranno tutte da
rivedere alla luce dei nuovi flussi che si presenteranno.
Dovrebbero restare validi comunque i ragionamenti fatti a proposito del supporto in are 7863/73 marzo, che ricopio qui di sotto :

A 7800 durante la settimana del 12 nov in questa area si sono sviluppati enormi volumi e la potenza esplosiva del 7800 si é vista chiaramente nella velocita in cui é
stato saltato la settimana del 26-11 e ha fatto da poi da supporto il pullback nella settimana del 3-12. La rottura di questo livello proiettera ribassi di oltre 140
punti, con decise accelerazioni che colmeranno rapidamente le zone che durante la salita sono state lasciate senza volumi.

Mantengo sempre questo grafico che illustra chiaramente i vari gradini di salita : la prima spinta, molto intensa, da 7467 a 7671 (205 punti) , una seconda da 7671 a
7800 (129 punti) poi le successive tre : 7800-7818 (118 punti), 7918-8000 (82 punti) e /ultima 8000-8135 (135 punti).

I ritracciamenti di Fibonacci tra 7467 a 8081 sono 7846 (61.8%), 7774 (50%), 7701 (38.27%).
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ANALISI DEL GRAFICO CANDLESTICK DAILY
Trend laterale , sentiment rialzista.

Arriviamo a fine anno, e il range 7800 / 8100 ha tenuto. Ieri il dax ha fatto un movimento al rialzo col quale ha tagliato al rialzo la ripida

trendline decrescente che ho disegnato in rosso a sinistra. Ritracciamentil di
La rottura della trendline discendente, unitamente ad un po' di window dressing di fine anno, potrebbe spingere al rialzo il dax verso meta del e
range o addirittura la zona di 8000 (8090 marzo), dove pero mi metterei al ribasso (outright o tramite opzioni). 7190 - 8063.8
La situazione pre-festiva richiede massima attenzione : si naviga a vista in questi ultimi giorni dell'anno: le notizie per una discesa ci sono tutte, 08% 7889

ma il mercato fatica a concretarle in un trend deciso come potrebbe. 0618% 7730
Resta sempre il doppio massimo con meta ottobre a 8135, che condiziona fortemente lo scenario di medio termine. 05% 7626.9

0.382% 7523.8
Gaps da chiudere : Future 2-3 aprile : 7021-27. Indice 21-22 marzo : 6729.65/6742.78 2-3 aprile : 7021-27.
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TEMI DELLA SETTIMANA
05.12 Rischio Geopolitico nessuna novitd in gs campo

S

21.12 SubPrime dopo il downgrade, MBIA (bond insurer) potrebbe dover segnare a bilancio perdite per oltre 8bn us$. BearSterns ha presentato il suo primo
quadrimestre in rosso, portando a perdite oltre 4bn $.

21.12 Dati macro di oggi : 845 FR molti dati, 11 EU industr orders, 1430 personal income e spendine e PCE, 16 Michigan Confidence

21.12 Commodities : petrolio stabile intforno a 91, oro a 797 (flat) :commodities in range trading.

21.12 Valute : il dollaro recupera contro euro, yen si rafforza di 0.3 contro usd e 0.6% contro euro

21.12 Calendario Macro di oggi : (ora, consensus - previous) (// numero di stelle, da 1 a 5, é un rank per il possibile impatto sui mercati azionars)

e 8.00 EUR Ger Import Price Index (MoM) (NOV) 0.5% 0.7% (YoY) 3.3% 2.3% +4++

e 8.45 EUR Fr Business Confidence Indicator (DEC) 109 110 ++

e 8.45 EUR Fr Production Outlook Indicator (DEC) O 3 +4++

e 8.45 EUR Fr Own-Company Production Outlook (DEC) 18 21 ++

e 8.45EUR Fr Wages (QoQ) (3QF) -- 0.7% +4+4

e 8.50 EUR Fr Consumer Spending (MoM) (NOV) 0.6% -1.1% (YoY) 3.0% 2.7% +4++

e 8.50 EUR Fr Producer Prices (MoM) (NOV) 0.5% 0.6% (YoY) 4.0% 3.3% +4+4

e 9.30 EUR It Business Confidence (DEC) 91.8 92.2 ++

e 10.00 EUR It Hourly Wages (MoM) (NOV) 0.2% 0.5% (YoY) 2.0% 2.0% ++

e 10.00 EUR ECB Eu-Zone Current Account (euros) (OCT) 1.8B 0.6B n.s.a. (euros) 3.0B 4.4B +4+4
e 10.30 GBP Retail Sales (MoM) (NOV) 0.2% -0.1% (YoY) 4.4% 4.4% +44

e 10.30 GBP Index of Services (3mth/3mth) (OCT) 0.7% 0.9% ++

e 11,00 EUR It Trade Balance Non-EU (euros) (NOV) -159.0M -313.0M +4+4

e 11,00 EUR Eu-Zone Indus. New Orders s.a. (MoM) (OCT) 2.0% -1.6% (YoY) 6.5% 2.0% +4e4
e 1430 USD Personal Income (NOV) 0.5% 0.2% +4e4

e 14.30 USD Personal Spending (NOV) 0.6% 0.2% e

e 1430 USD PCE Core (MoM) (NOV) 0.2% 0.2% (YoY) 2.0% 1.9% +4+44

e 1430 USD PCE Deflator (YoY) (NOV) -- 29% +444

e 16.00 USD U. of Michigan Confidence (DEC F) 75 74.5 +4ee




RIASSUNTO DELLA STRATEGIA PER 21 dicembre
Update della notte (ore 7.00) :
Topix +0.6%. Shanghai +0.4%. HangSeng +1.63%. Altri mercati mixed tra +0.4 e +1.2%. Mercati USA +0.4 %. Valute : ferme in notturna.

PUNTI PIVOT Fdax
21 dicembre

Strategia :
Asia e US in notturna segnano decisi progressi : il dax, che ieri sera ha chiuso in prossimata del 7900 (marzo 7990) dovrebbe aprire con

rialzi di 25/30 punti. Ci si pué aspettare un recupero fin verso le prime zone di resistenza in area 7954 (8044 marzo) ma per essere
venditore convinto preferisco vedere livelli piu alti (tipo 8080/90 marzo).

Oggi alle 12 scadono opzioni e future sullo stoxx, e alle 13 il dax : ricordo di stare attenti a eventuali movimenti anomali trale 11.50 e le
12.10, e poi tra le 12.50 e le 13.10 : il 21 sett scorso, appena dopo I'expiry del future sett, alle 13.01 erano partiti grossi movimenti in
acquisto che avevano spinto al rialzo il nuovo future dicembre di 60 puti, infatti I'indice definisce il suo prezzo di chiusura (quindi per il
settlement delle opzioni e del future stesso, che non pud essere piiu’ trattato) ad un prezzo medio ponderato segnato trale 13 e le 13.10,
lasciando un margine notevole per mani forti che vogliano pilotare il mercato.

Ultimo giorno di apertura per I'eurex prima di Natale : tratterd 27 e 28 dicembre e poi di nuovo festa per riaprire il 2 gennaio.

Oggi intendo operare il meno possibile : staro' a seguire i mercati ma entrero solo se ci saranno occasioni "d'oro” : sono giorni questi in cui
la scarsa liquidita rende i segnali molto sporchi e il trading erratico e random, situazioni ideali per i falsi segnali. In genere vendo sugli
strappi e compro sulle forti discese, con la stessa impostazione di ieri : per vendere aspetto rimbalzi forti, con zone di volume a
protezione e stop ben definite : non vendo sulla rottura di livelli orizzontali ma da 7990 marzo in su. Analogamente per i longs, attendo
la formazione di zone di volumi a protezione del long e un cambio di momentum che spinga velocemente in gain la mia posizione e mi
consenta di alzare la stop loss sul prezzo di carico

Dati macro di oggi : 845 FR molti dati, 11 EU industr orders, 1430 personal income e spendine e PCE, 16 Michigan Confidence

Per i livelli indicati qua sotto, occorre aggiungere 90 punti ad ogni livello per avere il corrispondente su marzo.

Supporti :  (livelli del dax Fut Dicembr)

7885/89 44+ :PoC 30 noveb dic, low del 14 dec, high 20
7842 <+ : poc settimanale

7806 4 :low settimana del 3 dic e del 15 dec

7780/86 44+ : Triplo low 17-18-19 dec

7766 44 :areavolume del 29 nov

7747/54 <+ 4+ :PoC 28 nov, hlow del 29

7671 <44 :Piccolo volume del 28 nov, high settim 19nov
7600 44+ :high 27 nov

7561 444+ :low 28 nov

Resistenze: (livelli del dax Fut Dicembre)

8071 4+ :High 10 dec

8064 <+ 4+ :zonavolume del 10 dec

8000-6 44+ PoC del7 dec, spartiacque

7961 + low del 10 dec

7941 44+ :volume 13 dic, area reazione 5-6 dec
7925/30 44 :Low 6 dicembre e 13 dic

7912/18 44+ : high del 30 e 3 dicembre

7885/89 444 :PoC 30 nov e b dic, low del 14 dec, high 20
7842 <+ : poc settimanale

Nella pagina sequente una
spiegazione dei grafici usati.
Per maggiori info vedi il sito
www.thehawktrader.com, in
‘Le mie tecniche di trading”

www. thehawktrader.com

The H. Trader
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Value Area della sessione
Questo grafico illustra come si sono sviluppati i volumi ad ogni livello di prezzo, nel corso di 6 giorni consecutivi.
Il punto piu importante si chiama . & corrisponde al prezzo che visto trattare il massimo numero di lotti. Intorno al PoC si sviluppa la Value Area, ossia la
zona con il 70% dei volumi trattati. Spesso il non si riesce a vedere nei normali grafici a barre, in quanto rimane nascosto nei range trading ma rappresenta

un livello di trading molto importante, e diventa un supporto o resistenza significativo.

Altri livelli importanti sono

1) le fasce della Valuefrea : La Value Area & la zona in cui & racchiuso il 7T0% dei volumi trattati nel corso della sessione. Quando il prezzo apre all'interno della VA
del giorno prima, spesso continua a lavorare all interno delle fasce, che agiscono da supp e resistenza. Se invece apre il gap (o lap), il prezzo tende a ritornare verso
la fascia piu’ vicina della VA precedente o addirittura testa il PoC prima di ripartire in direzione del gap.

2) zone con bassi volumi : sono queste zone che nei grafici a barre si vedono piuttosto bene in quanto corrispondono a picchi in rialzo o in ribasso. Sono zone di
accelerazione, in cui il mercato tende a non fermarsi ma ad allontanarvisi velocemente.

Mentre il PoC costituisce il cuore del trading range, le zone di basso volume sono le rotture del range.
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